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Entorno de Petrdleo y Gas - Mayo 2024

El precio del crudo reflej6 un cambio en Mayo en relacion al mes anterior de +6% y -6% para el precio de referencia OPEP y WTI, respectivamente. Los precios se
encuentran ligeramente por arriba del afio anterior. El precio del gas natural observé un incremento de +30% vs. el mes anterior. Los inventarios se encuentran en niveles

de 0% por encima del afio anterior. El USD pierde terreno frente a las monedas que observamos, en especial el COP.

| Precios Spot [USD] Balance de Mercado
2023 vs. 2024 vs.
May-22  May-23  May-24 2022 2023 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $122.94  $84.13  $89.12 W (32%) & 6% = =
WTI $114.67 $68.09 $76.99 [¥ (41%) &  13% OPEC+ reduce produccién, pero  Inventarios estables con los niveles
Gas Natural $8.15 $2.27 $2.59 (W (72%) & 14% pierde presencia en el mercado de 2022
Mar-24 Apr-24 May-24 | M-1vs.M-2 M yvs. M-1
ORB (OPEP) $81.23 $84.22 $89.12 |= 4% 6% o o
WTI $83.17 $81.93 $76.99 =  (1%) ¥  (6%) EE.UU., Brasil, Canadd y Noruega Se espera una recuperacion de la
Gas Natural $1.76 $1.99 $2.59 | 13% 30% aumentan produccion demanda en 2024 y 2025
| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Histdricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
6,000
2023 vs. 2024 vs.
>000 Q122 Q123 Q124 | 2022 2023
4,000 2023 América 1,408 1,489 1,488 |[& 6% = (0%)
3,000 2023 Otros 1,207 1,270 1,305 |4 5% == 3%
2,000 2024 Total Comercial 2,615 2,759 2,793 |& 6% == 1%
1,000 SPR 1,442 1,217 1,212 (W (16%) ==  (0%)
0 En el agua 1,377 1,560 1,538 |4 13% = (1%)
at 2 a3 Q4 Total Inventarios 5,434 5,536 5,543 [== 2% == 0%
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2023 Q124 Q224 Q324 Q424 2024 Q125 Q225 Q325 Q425 2025
Demanda OECD 45.8 454 45.2 46.2 46.3 45.8 45.7 45.4 46.2 46.3 45.9
Demanda No-OECD 56.2 56.7 57.2 57.2 57.2 57.1 58.0 58.5 58.4 58.4 58.3
Total Demanda Mundial 101.9 102.1 102.4 103.4 103.5 102.8 103.7 103.9 104.6 104.7 104.3
Produccion No-OPEP 69.6 69.8 70.1 70.9 71.3 70.5 71.3 72.0 72.7 72.9 72.2
Produccién OPEP 32.2 32.0 31.9 32.5 32.4 32.2 32.3 32.4 32.6 32.3 32.4
Total Producciéon Mundial 101.8 101.8 102.1 103.5 103.7 102.8 103.7 104.5 105.2 105.2 104.7
Balance, cambios de inventario (0.1) (0.3) (0.4) 0.1 0.3 (0.1) (0.1) 0.5 0.6 0.5 0.4
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2023 2024 2025
Norte América 2.4% 2.2% 1.9% Mar-24 Apr-24 Var 2023 vs. 2024 vs.
Europa 0.5% 0.5% 1.2% EEUU 624 617 -7 May-22 May-23 May-24 2022 2023
Asia 1.9% 0.8% 1.0% Canada 191 131 -60 MXN/USD 19.65 17.68 16.99 |4 11% = 4%
Total OECD 1.6% 1.4% 1.5% México 59 53 -6 COP/USD 3,975 4,443 3,855 |[W(11%) & 15%
Africa 2.8% 2.3% 1.4% OPEP 446 442 -4 USD/EUR 1.07 1.07 1.08 [= (0%) = 1%
Latinoamérica 2.9% 1.6% 1.9% Otros 537 554 +17 USD/GBP 1.26 1.24 1.27 [ (1%) = 2%
Asia 5.2% 4.8% 4.6% Total 1,857 1,797 -60
Total Emergentes 3.6% 2.9% 2.6%
Total Mundo 3.0% 2.8% 2.9%




PPL OS5

5-Jun-24

2,100

2,050 B

2,000

1,950 W

1,900
1,850

1,800
Ene Feb Mar Abr

1,500

May

Jun

Jul

1,400
1,300
1,200
1,100
1,000

900

800
Ene Feb Mar Abr

May

Jun

Jul

Ago

Ago

Sep

Oct

Nov

Sep

Oct

Nov

Dec

Dec

e 2022
— 023

—0==2024

2022
e— 023

—0==2024

5,200

5,100
5,000 A

4,900
4,800 —

4,700 \/
4,600

4,500

Ene Feb Mar Abr

May

Jun

Jul

Ago

Sep

Oct

Nov

Dec

2022
e— 023
=0==2024

9,000

8,500
8,000
7,500
7,000

6,500
Ene Feb Mar Abr

May

Jun

Jul

Ago

Sep

Oct

Nov

Dec

e 2022
— 1023

—0==2024



